CALCULO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O
LUCRO NA HIPOTESE DE CONTRATO DE CONCESSAO CUJA CONTRAPARTIDA
SEJA ATIVO FINANCEIRO - PARTE 1

Neste artigo, buscaremos explicar, de forma pratica, o tratamento fiscal conferido pela Se¢do Il da
Instrucdo Normativa RFB n2 1.700/2017 (e seu Anexo VII) ao diferimento da tributacdo sobre o lucro
em Contratos de Concessao. O foco serd a receita reconhecida na fase de construgao cuja contrapartida
seja um ativo financeiro, caracterizado pelo direito contratual incondicional de receber caixa ou outro
ativo financeiro do poder concedente.

Exemplo llustrativo

Transcreveremos a estrutura do exemplo ilustrativo 1 do ICPC 01, referente ao “Concedente da ao
concessionario um ativo financeiro”, entretanto, iremos realizar pequenas modifica¢bes, conforme a
seguir:

Termos do contrato:

Os termos do contrato requerem que o concessiondrio construa uma estrada — contemplando a
construgcéo em 2 (dois) anos — e a mantenha e a opere em determinado padrdo de qualidade por 8
(oito) anos (i.e., anos 3-10). Ao final do ano 10, o contrato terminard. O concessiondrio estima que 0s
custos em que incorrerd para atender as obriga¢des serdo os a sequir descritos:

Custo Projetado

Ano RS mil
Servicos de construgdo 1 500.000
2 500.000

Servicos de operagdo e manutengdo (ao ano) | 3a 10 10.000

O contrato também prevé os seguintes topicos:

e As margens consideradas para os servigos de construgdo e operagdo e manutengdo (O&M) da
estrada serdo iguais a 5% e 20%, respectivamente;

e Despesas gerais e administrativas de RS 5.000 mil por ano;

e O poder concedente pagard ao concessiondrio RS 200.000 mil por ano, nos anos 3 a 10, para
disponibilizar a estrada ao publico;

e Para a finalidade desta ilustracdo, presume-se que todos os fluxos de caixa ocorram no final
do ano;

e Ano1=2026;

e O valor necessdrio serd integralizado no inicio da concesséo no montante de RS 1.000.000
mil;

e Osimpostos sobre faturamento serdo: ISS = 5%, PIS = 1,65% e COFINS = 7,6%. Para simplificar,
ndo serdo considerados créditos fiscais de PIS e COFINS; e

e A taxa efetiva de juros é de 4,058% ao ano.



Valores em RS milhdes

Premissas de Capital e Custos: 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035
Integralizagdo de Capital 1.000 - - - - - - - - -
Custo de O&M - - 10 10 10 10 10 10 10 10
Custo de Construgdo 500| 500 - - - - - - - -
Receita Bruta - -| 200| 200| 200| 200| 200| 200| 200| 200
Despesas Gerais e Administrativas 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5

Mensuracdo da Receita Bruta

O concessiondrio deve reconhecer a receita e os custos do contrato de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 47 — “Receita de Contrato com Cliente”. Os custos de cada atividade — construgdo, opera¢éo
e manutengdo — devem ser reconhecidos como despesas por referéncia ao estdgio de conclusdo dessa
atividade. A receita do contrato — o valor justo do valor devido pelo poder concedente pela atividade
assumida — deve ser reconhecida na mesma ocasido.

Valores em RS mil

Ano Custode | Custo de Impostos Margens Receita Bruta
O&M Construgao | %ISS | %PIS | %COFINS | O&M | Construgdao | O&M | Construgao

2026 500.000| 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% 612.245

2027 500.000| 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% 612.245

2028 10.000 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% | 13.994

2029 10.000 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% | 13.994

2030 10.000 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% | 13.994

2031 10.000 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% | 13.994

2032 10.000 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% | 13.994

2033 10.000 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% | 13.994

2034 10.000 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% | 13.994

2035 10.000 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% | 13.994

O célculo utilizado foi o seguinte:

[Custo de O&M x (1 + Margem de 0&M)]

Receita Bruta de O&M =
ecetta Bruta e (1 — aliquota %PIS — Aliquota %COFINS — Aliquota %ISS)

[Custo de Construcgido x (1 + Margem de Construgio)]
(1 — aliquota %PIS — Aliquota %COFINS — Aliquota %ISS)

Receita Bruta de Construcao =



Ativo Financeiro

Valores em RS mil

Ano Saldo Receita Bruta Receita (-) Contra_ Saldo
Inicial 0o&M Construgdao | Financeira (*) prestagdo Final
2026 612.245 612.245
2027 612.245 612.245 24.845 1.249.335
2028 1.249.335 13.994 50.698 -200.000 1.114.027
2029 1.114.027 13.994 45.207 -200.000 973.229
2030 973.229 13.994 39.494 -200.000 826.717
2031 826.717 13.994 33.548 -200.000 674.259
2032 674.259 13.994 27.362 -200.000 515.615
2033 515.615 13.994 20.924 -200.000 350.533
2034 350.533 13.994 14.225 -200.000 178.752
2035 178.752 13.994 7.254 -200.000 -

(*) A taxa efetiva de juros é de 4,058% ao ano. Receita Financeira = Saldo Inicial x taxa efetiva.

Demonstragdo de Resultado do Exercicio até o Lucro antes dos tributos

Valores em RS mil

DRE | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |
(+) Receita Bruta — Construgdo 612.245 612.245 - - - - - - - -
(+) Receita Bruta— O&M - - 13994 13994 13.994 13.994 13.994 13.994 13994 13.994

(+) Remuneragdo da

P - 24.845 50.698 45207 39.494 33548 27.362 20.924  14.225 7.254
Concessionaria

Receita Bruta Total 612.245 637.090 64.692 59.201 53.488 47.542 41.356 34.918 28.219 21.248
(-) 1SS -30.612 -31.855 -3.235 -2960  -2.674 -2.377 -2.068 -1.746 -1.411 -1.062
(-) PIS -10.102 -10.512 -1.067 -977 -883 -784 -682 -576 -466 -351
(-) COFINS -46.531 -48.419 -4.917 -4.499 -4.065 -3.613 -3.143 -2.654 -2.145 -1.615

Receita Liquida 525.000 546.304 55.473 50.765 45.866 40.768 35.463 29.942 24.197 18.220

(-) Custo de Construgdo -500.000 -500.000 - - - - - - - -

(-) Custo de O&M - - -10.000 -10.000 -10.000 -10.000 -10.000 -10.000 -10.000 -10.000

Custo dos Servigos Prestados -500.000 -500.000 -10.000 -10.000 -10.000 -10.000 -10.000 -10.000 -10.000 -10.000

Lucro Operacional Bruto 25.000 46.304 45473 40.765 35.866 30.768 25.463 19.942 14.197 8.220

(+) Margem Construgdo 25.000 25.000 - - - - - - - -

(+) Margem O&M - - 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000

(+) Margem Remuneracdo da

A = 21.304 43.473 38.765 33.866 28.768 23.463 17.942 12.197 6.220
Concessiondria

(-) Despesas Gerais e

. . -5.000 -5.000 -5.000 -5.000 -5.000 -5.000 -5.000 -5.000 -5.000 -5.000
Administrativas

Lucro antes dos tributos 20.000 41.304 40.473 35.765 30.866 25.768 20.463 14.942 9.197 3.220




Célculo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro de acordo com o Anexo VIl da IN RFB
1.700/2017

Aproveitando que a Segao Il — “Do Diferimento da Tributagdo do Lucro — Ativo Financeiro” da Instrugdo
Normativa RFB n2 1.700/2017 é pequena, vamos transcrevé-la:

Art. 168. O lucro decorrente da receita reconhecida na fase de construcdo cuja contrapartida seja
ativo financeiro representativo de direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro poderd ser tributado a medida do efetivo recebimento.

§ 12 Em cada periodo de apuragdo, o lucro a que se refere o caput serd a receita liquida definida
no § 12 do art. 26 diminuida dos custos diretos e indiretos incorridos.

§ 22 Para fins do diferimento de que trata o caput, a concessiondria deverd realizar os sequintes
ajustes no e-Lalur e no e-Lacs:

I - Exclusdo do lucro referido no § 12, com registro do valor excluido na parte B; e

Il - Adi¢do do lucro diferido conforme o inciso I, na propor¢éo dos recebimentos, e respectiva
baixa na parte B;

§ 32 Em cada periodo de apuracgéo, o valor a ser adicionado conforme o inciso Il do § 29 serd
calculado pela aplicagdo da seguinte formula:

VALOR A SER ADICIONADO = LD X (R/V), sendo:

LD = total do lucro diferido na fase de construgdo, conforme o inciso | do § 22;
R = valor do(s) pagamento(s) contratado(s), recebido(s) no periodo de apuragéo;
V = valor total contratado.

Art. 169. Os valores decorrentes do ajuste a valor presente, de que trata o inciso VIl do caput do
art. 183 da Lei n? 6.404, de 1976, referentes aos ativos financeiros a receber decorrentes das
receitas de servigos da fase de construgdo, serdo tributados de acordo com o disposto no art. 90.

Pardgrafo unico. Para fins do disposto no caput, a concessiondria deverd realizar os seguintes
ajustes no e-Lalur e no e-Lacs:

| - Exclusdo da receita financeira relativa aos valores decorrentes do ajuste a valor presente a que
se refere o caput apropriada no periodo, com registro do valor excluido na parte B;

Il - Adicdo de parte do total dos valores decorrentes do ajuste a valor presente a que se refere o
caput, previsto para todo o contrato, na mesma propor¢do em que o lucro diferido for adicionado
conforme o art. 168, e respectiva baixa na parte B.

Art. 170. A concessiondria deverd manter controle especifico capaz de demonstrar, em relagdo a
cada contrato e a cada periodo de apuragéo, o lucro apurado nos termos do art. 168 e o cdlculo
das adicoes e exclusbes realizadas na apuracgéo do lucro real e do resultado ajustado.

Assim sendo, vamos calcular os valores a serem adicionados. Para facilitar a visualizagdo, vamos repetir
o Ativo Financeiro demonstrado anteriormente.



Valores em RS mil

Ativo Financeiro | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |
Saldo Inicial - 612.245 1.249.335 1.114.027 973.229 826.717 674.259 515.615 350.533 178.752
(+) Receita Bruta — Construgdo 612.245 612.245 - - - - - - - -
(+) Receita Bruta — O&M - - 13.994 13.994 13.994 13.994 13.994 13.994 13.994 13.994
(+) Remuneragdo da Concessionaria - 24.845 50.698 45.207 39.494 33.548 27.362 20.924 14.225 7.254
(-) Contraprestagdo - - -200.000 -200.000 -200.000 -200.000 -200.000 -200.000 -200.000 -200.000
Saldo Final 612.245 1.249.335 1.114.027 973.229 826.717 674.259 515.615 350.533 178.752 -

Pela IN RFB n2 1.700/2017 o valor recebido no periodo (R) é igual ao valor da contraprestacdo (RS
200.000 mil) e o valor total contratado (V) representa a soma das contraprestacGes recebidas e a
receber (estimativa) durante a vigéncia do contrato de concessdo, que no nosso exemplo é igual a RS
1.600.000 mil (R$ 200.000 mil x 8).

Valores em RS mil

Calculo R/V | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |
R = Valor Recebido no Periodo - - 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000  200.000
V = Valor Total Contratado 1.600.000 1.600.000 1.600.000 1.600.000 1.600.000 1.600.000 1.600.000 1.600.000 1.600.000 1.600.000
R/V 0,0% 0,0% 12,5% 12,5% 12,5% 12,5% 12,5% 12,5% 12,5% 12,5%

Pelo Diferimento do lucro (IN RFB N2 1.700/17 art.168)

Vamos agora calcular o valor a ser adicionado pelo diferimento do lucro. O lucro diferido da construgdo
(= Margem Construcdo da DRE) é de RS 25.000 mil em 2026 e RS 25.000 mil em 2027, totalizando RS
50.000 mil. Utilizando o R/V de 12,5% apurado, teremos uma adi¢cdo de R$ 6.250 (RS 50.000 mil x
12,5%) para cada ano.

Valores em RS mil

| | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |

LD - Total do Lucro Diferido 50.000 50.000 50.000 50.000 50.000 50.000 50.000 50.000 50.000 50.000
Valor a ser adicionado = LD x (R/V) = - 6.250 6.250 6.250 6.250 6.250 6.250 6.250 6.250

Pelo Ajuste a Valor Presente - AVP (IN RFB N2 1.700/17 art.168 e 169)

Calculando o valor a ser adicionado pelo Ajuste a Valor Presente, utilizaremos a linha Margem
Remunerag¢do da Concessiondria da DRE, onde teremos os seguintes valores:

Valores em RS mil
Ano Més Acumulado
2026 - -
2027 | RS 21.304 RS 21.304
2028 | RS 43.473 RS 64.777
2029 | R$38.765 | RS 103.542
2030 | R$33.866 | RS 137.408
2031 | R$28.768 | RS 166.176
2032 | R$23.463 | RS$189.639
2033 | R$17.942 | RS 207.581
2034 | R$12.197 | R$219.778
2035 RS 6.222 | RS 226.000




Utilizando o R/V de 12,5% apurado, teremos uma adi¢do de RS 28.250 (RS 226.000 mil x 12,5%) para
cada ano.

Valores em RS mil

| 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |

LD - Total do Lucro Diferido 226.000 226.000 226.000 226.000 226.000 226.000 226.000 226.000 226.000 226.000
Valor a ser adicionado = LD x (R/V) - - 28.250 28.250 28.250 28.250 28.250 28.250 28.250 28.250

Apuracdo do Lucro Real

Valores em RS mil

Apuragdo do Lucro Real | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | Total |

Lucro antes dos tributos 20.000 41.304 40.473 35.765 30.866 25.768 20.463 14.942 9.197 3.220 241.998

Exclusdes Temporarias
Pelo diferimento do lucro -25.000 -25.000 - - - - - - - - -50.000
Pelo AVP - -21.305 -43.474 -38.765 -33.866 -28.767 -23.463 -17.942 -12.198 -6.220 -226.000

AdicGes Temporarias

Pelo diferimento do lucro - - 6.250 6.250 6.250 6.250 6.250 6.250 6.250  6.250 50.000

Pelo AVP - - 28250 28.250 28.250 28.250 28.250 28.250 28.250 28.250 226.000
Lucro Real -5.000 -5.001 31.499 31.500 31.500 31.501 31.500 31.500 31.499 31.500 241.998
(-) Compensagdo do prejuizo fiscal - - -9.450 -551 - - - - - - -10.001
Base de Calculo -5.000 -5.001 22.049 30.949 31.500 31.501 31.500 31.500 31.499 31.500 231.997
Imposto de Renda - Normal 15% - - 3.307 4.642 4.725 4.725 4.725 4.725 4725 4.725 36.300
Imposto de Renda - Adicional 10% - - 2.181 3.071 3.126 3.126 3.126 3.126 3.126  3.126 24.008
Contribuigdo Social - 9% - - 1.984 2.785 2.835 2.835 2.835 2.835 2.835 2.835 21.780

Importante notar, apesar de ser intuitivo, que as exclusdes e adi¢cGes tempordarias se anulam no final
da concessdo. Apesar de parecer ébvio, é possivel verificar em algumas demonstragdes financeiras
auditadas/divulgadas que nem sempre as adi¢bes e as exclusdes temporarias seguem a mesma ldgica
de calculo, o que provavelmente ird gerar um descasamento no final da concessao.

Contabilizacdo do Diferido

Este ponto é importantissimo, pois percebemos nas demonstracées financeiras auditadas/divulgadas
que varias empresas negligenciam o reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos, conforme
determina o CPC 32 — “Tributos sobre o Lucro”. Para facilitar o leitor, destacamos alguns trechos que
julgamos importantes do CPC 32:

“22 (b) se a transagdo afeta o lucro contdbil ou o lucro tributdvel, ou dd origem a diferencas
tempordrias igualmente tributdveis e dedutiveis, a entidade deve reconhecer um ativo ou passivo
fiscal diferido e deve reconhecer a despesa ou a receita por tributo diferido resultante no
resultado (ver item 59);



Diferen¢a tempordria dedutivel

24. O ativo fiscal diferido deve ser reconhecido para todas as diferen¢as tempordrias dedutiveis
na medida em que seja provdvel a existéncia de lucro tributdvel contra o qual a diferenca
tempordria dedutivel possa ser utilizada, a ndo ser que o ativo fiscal diferido surja do
reconhecimento inicial de ativo ou passivo na transa¢éo que:

(a) ndo é uma combinagdo de negdcios;

(b) no momento da transagdo ndo afeta nem o lucro contdbil nem o lucro tributdvel (prejuizo
fiscal); e

(c) no momento da transagdo, ndo dd origem a diferencas tempordrias igualmente tributdveis e
dedutiveis.

Entretanto, para diferencas tempordrias dedutiveis associadas com investimentos em
controladas, filiais e coligadas, e interesses em empreendimentos sob controle conjunto, o ativo
fiscal diferido deve ser reconhecido de acordo com o item 44.

25. E inerente ao reconhecimento de um passivo que o valor contdbil seja liquidado em periodos
futuros por meio de saida de recursos da entidade que incorporam beneficios econémicos.
Quando os recursos fluem da entidade, parte ou todos os seus valores podem ser dedutiveis para
determinar o lucro tributdvel de um periodo posterior ao periodo no qual o passivo é reconhecido.
Nesses casos, existe a diferenga tempordria entre o valor contdbil do passivo e sua base fiscal.
Consequentemente, surge o ativo fiscal diferido relativo ao tributo sobre os lucros o qual serd
recuperdvel nos periodos futuros quando aquela parte do passivo for dedutivel para determinar
o lucro tributdvel. Similarmente, se o valor contadbil do ativo é menor do que a sua base fiscal, a
diferenca dd margem a um ativo fiscal diferido decorrente dos tributos sobre o lucro que devem
ser recuperdveis em periodos futuros.

27. A reversdo das diferen¢as tempordrias dedutiveis resulta em deducgées para determinar os
lucros tributdveis em periodos futuros. Entretanto, os beneficios econémicos na forma de
redugbes em pagamentos de tributos fluirGo para a entidade somente se ela obtiver lucros
tributdveis suficientes contra os quais as dedugdes possam ser compensadas. Portanto, a
entidade deve reconhecer os ativos fiscais diferidos somente quando for provdvel que venham a
estar disponiveis lucros tributdveis contra os quais as diferencas tempordrias dedutiveis possam
ser utilizadas.

27A. Quando a entidade avaliar se os lucros tributdveis estardo disponiveis relativamente aos
quais ela pode utilizar a diferengca tempordria dedutivel, ela deve analisar se a legisla¢do fiscal
restringe as fontes de lucros tributdveis relativamente aos quais podem ser feitas dedugées sobre
a revers@Go dessa diferenca tempordria dedutivel. Se a legisla¢do fiscal ndo impuser tais
restri¢ées, a entidade deve avaliar a diferengca tempordria dedutivel em combinag¢do com todas
as suas outras diferencas tempordrias dedutiveis. No entanto, se a legislagdo fiscal restringir a
utilizacdo de perdas para a dedugdo relativamente a receita de um tipo especifico, a diferenca
tempordria dedutivel deve ser avaliada em combinag¢Go apenas com outras diferengas
tempordrias dedutiveis do tipo apropriado.

28. E provdvel que venha a estar disponivel o lucro tributdvel contra o qual uma diferenca
tempordria dedutivel possa ser utilizada quando existem diferencas tempordrias tributdveis



suficientes relacionadas com a mesma autoridade tributdria e a mesma entidade tributdvel a
qual se espera reverter:

(a) no mesmo periodo em que seja escriturada a reversdo esperada da diferenca tempordria
dedutivel; ou

(b) em periodos nos quais a perda fiscal advinda do ativo fiscal diferido possa ser compensada
em periodos anteriores ou futuros.

Em tais circunstdncias, o ativo fiscal diferido é reconhecido no periodo em que surgem as
difereng¢as tempordrias dedutiveis.

29. Quando ndo existirem suficientes diferencas tempordrias tributdveis relacionadas com a
mesma autoridade tributdria e a mesma entidade tributdvel, o ativo fiscal diferido deve ser
reconhecido a medida que:

(a) seja provdvel que a entidade terd lucro tributdvel suficiente relacionado com a mesma
autoridade tributdria e a mesma entidade tributdvel no mesmo periodo em que seja escriturada
a reversdo da diferen¢a tempordria dedutivel (ou em periodos nos quais surja prejuizo fiscal
proveniente do ativo fiscal diferido que possa ser compensado em periodos futuros ou
anteriores). Ao avaliar se ela terd lucro tributdvel suficiente em periodos futuros, a entidade deve:

(i) comparar as diferencas tempordrias dedutiveis com lucro tributdvel futuro que permite excluir
as dedugdes fiscais resultantes da reversdo dessas diferencas tempordrias dedutiveis. Essa
comparagcdo mostrard a extens@o em que o lucro tributdvel futuro serd suficiente para a entidade
poder deduzir os montantes resultantes da reversdo dessas diferencas tempordrias dedutiveis; e

(ii) ignorar os valores tributdveis advindos de diferen¢as tempordrias dedutiveis que se espera
que se originem em periodos futuros, porque o ativo fiscal diferido advindo dessas diferencas
tempordrias dedutiveis ird exigir futuros lucros tributdveis para poder ser utilizado; ou

(b) estejam disponiveis para a entidade as oportunidades de planejamento tributdrio que criaréo
o lucro tributdvel em periodos apropriados.

29A. A estimativa de lucro tributdvel futuro provavel pode incluir a recuperag¢do de alguns dos
ativos da entidade por valor superior ao seu valor contdbil se houver provas suficientes de que
serd provavel que a entidade vai conseguir atingir esse objetivo. Por exemplo, quando o ativo for
mensurado pelo valor justo, a entidade deve considerar se hd provas suficientes para concluir
que serd provdvel que a entidade ird recuperar o ativo por valor superior ao seu valor contabil.
Esse pode ser o caso, por exemplo, quando a entidade pretende manter o instrumento de divida
de taxa fixa e receber os fluxos de caixa contratuais.

Prejuizos e créditos fiscais ndo utilizados

34. Um ativo fiscal diferido deve ser reconhecido para o registro de prejuizos fiscais ndo utilizados
e créditos fiscais ndo utilizados na medida em que seja provdvel que estardo disponiveis lucros
tributdveis futuros contra os quais os prejuizos fiscais ndo utilizados e créditos fiscais ndo
utilizados possam ser utilizados.

35. Os critérios para reconhecer ativos fiscais diferidos advindos do registro de prejuizos fiscais e
créditos fiscais ndo utilizados sGo os mesmos critérios para reconhecer ativos fiscais diferidos
advindos de diferen¢as tempordrias dedutiveis. Entretanto, a existéncia de prejuizos fiscais nGo



utilizados é uma forte evidéncia de que futuros lucros tributdveis podem ndo estar disponiveis.
Portanto, quando a entidade tem um histdrico de perdas recentes, ela deve reconhecer ativo
fiscal diferido advindo de prejuizos fiscais ou créditos fiscais ndo utilizados somente na medida
em que tenha diferencas tempordrias tributdveis suficientes ou existam outras evidéncias
convincentes de que haverd disponibilidade de lucro tributdvel suficiente para compensagéo
futura dos prejuizos fiscais ou créditos fiscais ndo utilizados. Nessas circunstdncias, o item 82
exige divulgacgdo do valor do ativo fiscal diferido e a natureza da evidéncia que comprova o seu
reconhecimento.

36. A entidade deve considerar os seguintes critérios para avaliar a probabilidade de que haverd
disponibilidade de lucro tributdvel, contra o qual os prejuizos fiscais ou créditos fiscais néGo
utilizados possam ser utilizados:

(a) se a entidade tem diferencas tempordrias tributdveis suficientes relacionadas com a mesma
autoridade tributdria e a mesma entidade tributdvel que resultardo em valores tributdveis contra
0s quais os prejuizos fiscais ou créditos fiscais ndo utilizados podem ser utilizados antes que
expirem;

(b) se for provavel que a entidade terd lucros tributdveis antes que os prejuizos fiscais ou créditos
fiscais ndo utilizados expirem;

(c) se os prejuizos fiscais ndo utilizados resultarem de causas identificdveis que sGo improvdveis
de ocorrer novamente; e

(d) se estiverem disponiveis para a entidade oportunidades de planejamento tributdrio (ver item
30) que criardo lucro tributdvel no periodo em que prejuizos fiscais ou créditos fiscais ndo
utilizados possam ser utilizados.

Na medida em que ndo for provdvel que estard disponivel lucro tributdvel contra o qual prejuizos
fiscais ou créditos fiscais ndo utilizados sejam utilizados, o ativo fiscal diferido ndo deve ser
reconhecido.”

Tendo o CPC 32 em vista, voltaremos para nosso exemplo e contabilizaremos as diferengas temporarias
dedutiveis e prejuizos e créditos fiscais ndo utilizados.

Imposto de Renda Diferido Ativo

Proveniente do Prejuizo fiscal em 2026 e 2027.
Valores em RS mil

Impostode Renda |, | 5057 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | Acumulado

Diferido Ativo
Saldo Inicial - Base - 5.000 10.001 551 - - - - - - -
(+) Entrada 5.000 5.001 - - - - - - - - 10.001
(-) Saida - - -9.450 -551 - - - - - - -10.001
Saldo Final - Base 5.000 10.001 551 - - - - - - - -
Saldo Inicial - Imposto - 1.250 2.500 138 - - - - - - -
(+) Entrada 1.250 1.250 - - - - - - - - 2.500
(-) Saida - - -2.362 -138 - - - - - - -2.500

Saldo Final - Imposto  1.250 2.500 138 - - - - o o o -




31/12/2026
Débito: Ativo — Imposto de Renda Diferido — RS 1.250
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 1.250

31/12/2027
Débito: Ativo — Imposto de Renda Diferido — RS 1.250
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 1.250

31/12/2028
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 2.362
Crédito: Ativo — Imposto de Renda Diferido — RS 2.362

31/12/2029
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 138
Crédito: Ativo — Imposto de Renda Diferido — RS 138

Contribuicao Social Diferido Ativo

Proveniente do Prejuizo fiscal em 2026 e 2027.

Valores em RS mil

Contribuigdo Social

Diferido Ativo 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | Acumulado
Saldo Inicial - Base - 5.000 10.001 551 - - - -
(+) Entrada 5.000 5.001 10.001
(-) Saida - - -9.450 -551 -10.001
Saldo Final - Base 5.000 10.001 551 - - - - -
Saldo Inicial - Imposto - 450 900 50 - - - -
(+) Entrada 450 450 900
(-) Saida - - -850 -50 -900
Saldo Final - Imposto 450 900 50 - - - - -

31/12/2026

Débito: Ativo — Contribuic¢do Social Diferido — RS 450
Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 450

31/12/2027
Débito: Ativo — Contribuicdo Social Diferido — RS 450
Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 450

31/12/2028
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 850
Crédito: Ativo — Contribui¢do Social Diferido — RS 850

31/12/2029
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 50
Crédito: Ativo — Contribuicdo Social Diferido — RS 50




Imposto de Renda Diferido Passivo

Proveniente das diferencas temporarias.

Valores em RS mil

'";;::::od:a:i:ia 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |Acumulado
saldo Inicial - Base - 25.000 71.305 80.279 84.544 83.910 78.177 67.140 50.582 28.280
(+) Entrada 25.000 46305 43.474 38765 33.866 28.767 23.463 17.942 12198 6220  276.000
(-) Saida 34500 -34.500 -34.500 -34.500 -34.500 -34.500 -34.500 -34.500  -276.000
saldo Final - Base 25.000 71.305 80.279 84.544 83.910 78.177 67.140 50.582 28.280 -
Saldo Inicial - Imposto - 6250 17.826 20.070 21.136 20.978 19.544 16.785 12.646  7.070
(+) Entrada 6250 11576 10.869 9.691 8.467 7.192 5866 4.486 3.050  1.555 69.000
(-) Saida 8.625 -8.625 -8.625 -8.625 -8.625 -8.625 -8.625 -8.625  -69.000
Saldo Final - Imposto ~ 6.250 17.826 20.070 21.136 20.978 19.544 16.785 12.646  7.070 -

Observacdo: Entradas (Saidas) sdo provenientes das exclusdes (adi¢cbes) temporarias.

31/12/2026
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 6.250
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 6.250

31/12/2027
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 11.576
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 11.576

31/12/2028
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 10.869
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 10.869

Débito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 8.625
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 8.625

31/12/2029
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 9.691
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 9.691

Débito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 8.625
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 8.625

31/12/2030
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 8.467
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 8.467

Débito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 8.625
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 8.625




31/12/2031
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 7.192
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 7.192

Débito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 8.625
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 8.625

31/12/2032
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 5.866
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 5.866

Débito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 8.625
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 8.625

31/12/2033
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 4.486
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 4.486

Débito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 8.625
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 8.625

31/12/2034
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 3.050
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 3.050

Débito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 8.625
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 8.625

31/12/2035
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 1.555
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 1.555

Débito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 8.625
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 8.625



Contribuicao Social Diferido Passivo

Proveniente das diferencas temporarias.

Valores em RS mil

Contribuigdo Social

Diferido Passivo 2026 | 2027 | 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 | Acumulado
Saldo Inicial - Base - 25.000 71.305 80.279 84.544 83.910 78.177 67.140 50.582 28.280
(+) Entrada 25.000 46.305 43.474 38.765 33.866 28.767 23.463 17.942 12198 6.220 276.000
(-) Saida - - -34.500 -34.500 -34.500 -34.500 -34.500 -34.500 -34.500 -34.500 -276.000
Saldo Final - Base 25.000 71.305 80.279 84.544 83.910 78.177 67.140 50.582 28.280 -
Saldo Inicial - Imposto - 2250 6.417 7.225 7.609 7.552 7.036 6.043 4.552  2.545
(+) Entrada 2250 4.167 3913 3489 3.048 2589 2112 1615 1.098 560 24.840
(-) Saida - - -3.105 -3.105 -3.105 -3.105 -3.105 -3.105 -3.105 -3.105 -24.840
Saldo Final - Imposto 2.250 6.417 7.225 7.609 7.552 7.036 6.043 4.552 2.545 -

Observacdo: Entradas (Saidas) sdo provenientes das exclusdes (adi¢bes) temporarias.

31/12/2026
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 2.250
Crédito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 2.250

31/12/2027
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 4.167
Crédito: Passivo — Contribui¢do Social Diferido — RS 4.167

31/12/2028
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.913
Crédito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 3.913

Débito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 3.105
Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.105

31/12/2029
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.489
Crédito: Passivo — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.489

Débito: Passivo — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.105
Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.105

31/12/2030
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.048
Crédito: Passivo — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.048

Débito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 3.105
Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.105

31/12/2031
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 2.589
Crédito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 2.589




Débito: Passivo — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.105
Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.105

31/12/2032
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 2.112
Crédito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 2.112

Débito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 3.105
Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.105

31/12/2033
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 1.615
Crédito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 1.615

Débito: Passivo — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.105
Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.105

31/12/2034
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 1.098
Crédito: Passivo — Contribui¢do Social Diferido — RS 1.098

Débito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 3.105
Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.105

31/12/2035
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 560
Crédito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 560

Débito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 3.105

Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.105

Finalizando a Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE)

Valores em RS mil

DRE - Continuagdo | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |Acumu|ado|
Lucro antes dos tributos 20.000 41.304 40.473 35.765 30.866 25.768 20.463 14.942 9.197 3.220 241.998
Imposto de renda corrente - - -5.488 -7.713 -7.851 -7.851 -7.851 -7.851 -7.851 -7.851 -60.308
Contribuigdo social corrente - - -1984 -2.785 -2.835 -2.835 -2.835 -2.835 -2.835 -2.835 -21.780
Imposto de renda diferido -5.000 -10.326 -4.606 -1.204 159 1.433 2.759 4.140 5.576 7.070
Contribuigdo social diferido -1.800 -3.717 -1.658 -433 57 516 993 1.490 2.007 2.545
Lucro liquido 13.200 27.261 26.736 23.629 20.396 17.031 13.530 9.886 6.094 2.149 159.911

% Lucro liquido/

. 66% 66% 66% 66% 66% 66% 66% 66% 66% 67% 66%
Lucro antes dos tributos

Quando ndo existem adicOes e exclusdes permanentes, o percentual do lucro liquido sobre o lucro
antes dos tributos tendem a ser de 66%, ou seja, o Imposto sobre o lucro sera de 34% (IRPJ 25% + CSLL
9%) do Lucro antes dos tributos.



No segundo artigo desta série, exploraremos uma sistemdtica de célculo alternativa que, em nosso
entendimento, apresenta maior aderéncia a realidade dindmica das concessdes do que o método
estatico sugerido pela IN RFB 1.700/2017.

O cerne da questdo reside no fato de que, em contratos de longa duragdo, o Valor Recebido no Periodo
(R), e, consequentemente, o Valor Total Contratado (V), raramente permanece imutdvel. Reajustes
tarifarios, revisGes contratuais, penalidades ou reequilibrios econémico-financeiros alteram
constantemente o montante a receber. Se o calculo da apropria¢do do lucro diferido ndo for ajustado
prospectivamente, a soma das fragcdes de recebimento (R/V) ndo convergird para 100% ao final da
concessao, gerando distor¢des tributarias.

Imagine que a contraprestacdo anual do contrato (R) do nosso exemplo seja alterada de RS 200 milhdes
para RS 250 milhdes a partir de 2034, elevando o valor total contratado (V) de RS 1.600 milhdes para
RS 1.700 milhdes. Sem um ajuste na metodologia, o somatdrio das apropriacbes atingiria 104,4%,
conforme demonstrado abaixo:

Valores em RS milhdes

| Calculo R/V | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |

R = valor recebido no periodo - - 200 200 200 200 200 200 250 250
V = valor total contratado 1.600 1.600 1.600 1.600 1.600 1.600 1.600 1.600 1.700 1.700

R/V 0,0% 0,0% 12,5% 12,5% 12,5% 12,5% 12,5% 12,5% 14,7% 14,7%

Nesse cendrio, para manter a integridade do diferimento, seria necessario um ajuste de -4,4% em 2034,
recalibrando a apropriacdo daquele exercicio de 14,7% para 10,3%. No préximo artigo, detalharemos
uma metodologia diferente da apresentada pela IN RFB 1.700/2017, mas que, em nossO
entendimento, garante a exatiddo no encerramento da concessdao e uma apropria¢do mais justa.



